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7. Finanzwirtschaftliche Risiken

Def. (betriebswirt):    angestrebter Zustand wird eine getroffene Entscheidung nicht realisiert und das teilweise 

                                   oder vollständige Verfehlen des Ziels ist mit negativen Konsequenzen für das 

                                   Unternehmen verbunden (d.h. es entsteht ein Verlust)

Def. (traditionell): Gefahr von Vermögensverlusten

( Entscheidung unter:


  Sicherheit (kein Risiko)



- alle Entscheidungskonsequenzen sind vollständig bekannt




( ein eindeutiges Ergebnis zu einem bestimmten Zeitpunkt



- (Entscheidungen mit Sicherheit treffen)


  Unsicherheit (Risiko) – probabilistische Risiken



- Entscheidungskonsequenzen unvollständig bekannt, aber Annahmen über



   Wahrscheinlichkeit des Eintretens des Entscheidungsergebnisses möglich



- probabilistische Risiken: 




- Eintrittswahrscheinlichkeit und Schadensvolumen sind abschätzbar



objektive Wahrscheinlichkeit:




- aus hinreichend großer Menge gleicher Ereignisse lassen sich 

   Wahrscheinlichkeiten statistisch ermitteln






( Idealfall

subjektive Wahrscheinlichkeit:




- Wahrscheinlichkeitskoeffizienten sind Glaubwürdigkeitskoeffizienten




- Entscheidungsträger ermittelt subjektiv Eintrittswahrscheinlichkeit mit 

   Hilfe bestimmter Verfahren

  Risikoarten





   Finanzwirtschaftliche Risiken

   umweltbezogene Risiken



unternehmensbezogene Risiken

   (externe Risiken)




(interne Risiken)

- Marktbezogene Risiken




   (Veränderungen

     am Markt)


 objektbezogen
           subjektbezogene          strukturbezogene

     - Währungsrisiken

      Risiken

   Risiken

Risiken


     - Änderung des



      Zinsniveaus

               - Investitions-
          - Fehlleistungen
      - Kapital- und


       auf Finanzmärkten
                  risiken
             des Finanz-
         Vermögens-


     - Kundenverhalten

 - Finanzierung /               managements
         strukturrisiken


- Änderung gesetzlicher 
                  Zahlungsverkehr


       - Liqiudations-

   Rahmenbedingungen 





                         risiken

   (z.B. Steuerrecht)

  Bsp. "Zinsänderungsrisiko" 


- Kredit über 5 Jahre zu 100T $ in verschiedenen Fällen (unterschiedliche Risiken)

     1.     i = 6% p.a.


( kein Risiko

     2.
Vereinbarung von Zinsanpassungen (halbjährlich)



- Referenzzinssätze: LIBOR





         EURIBOR



(  wenn Zinssatz
i > 6%       ( Verlust



      wenn Zinssatz
i < 6%
      ( Gewinn

     3.
feste Finanzierung für 2 Jahre (i = 6%)


offene Finanzierung für restliche 3 Jahre

     ( 2 Risiken



- Liquidationsrisiko




- wenn Kredit nicht prolongiert (verlängert) wird, dann Rückzahlung 

  der 100T $ nach 2 Jahren



- Zinsänderungsrisiko




- wenn prolongiert wird, aber jetzt i > 6%
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